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Luxemburg ist ein Hauptakteur auf dem

europdischen Markt fur Lebensversicherungen,
Nichtlebensversicherungen und Riickversicherungen.
Die Experten Luxemburger Lebensversicherungen bieten
individuelle Losungskonzepte flir Herausforderungen

an, denen sich mobile , Weltbirger" von heute stellen
miussen und leisten effektive Unterstiitzung, wenn
Kunden ihren Wohnsitz wechseln.

PRAMIENBEITRAGE LUXEMBURGER
LEBENSVERSICHERUNGEN - URSPRUNGSLANDER
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b ; Quelle: 2017/2018 Jahresbericht des Commissariat aux Assurances (CAA) [Aufsichtsbehérde des Versicherungssektors] U d?
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LEBENSVERSICHERUNGEN: « Einzigartiger Schutz flir Versicherungsnehmer in Europa
WARUM LUXEMBURG? + Grenziiberschreitende Expertise: das Knowhow und die

Erfahrung Luxemburger Fachleute ist einzigartig in Europa

+ Zugang zu einer breiten Palette zugrundeliegender
Vermdgenswerte

+ Gesetzliche und regulatorische Rahmenbedingungen
konform den EU-Richtlinien

+ Politische, finanzielle und soziale Stabilitat

IN ZAHLEN

EINE DYNAMISCHE WIRTSCHAFT: DAS MEHRSPRACHIGSTE LAND EUROPAS:
AAA -Rat.ing Einwohner Luxemburgs 3 6
der drei grof3en Rating-Agenturen sprechen im Schnitt - Sprachen

+2.3%
BIP

Wachstum
in 2017

Niedrige Staatsverschuldung:

23%
“BIP

Laut CFCl ist Luxemburg
Finanzzentrum in der
Nr. Eurozone

und Nr 4 in der EU
: (September 2018)

.Platz

weltweit
hinsichtlich
des Niveaus der
Englischsprachkenntnisse

48% &)

der Bevélkerung sind Auslander

Nationalitaten N

Quellen: Statec, 2014 Eurobarometer, 2016 English Proficiency Index
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LUXEMBURGER LEBENSVERSICHERUNGEN

KOMPETENZZENTRUM DAS FINANZZENTRUM LUXEMBURG UND SEIN OKOSYSTEM

FUR GRENZUBER-
SCHREITENDE
VERSICHERUNGEN

47

Lebensversicherungs-
gesellschaften

43

Nichtlebensversicherungs-

gesellschaften

204

+ Europas fihrendes grenziiberschreitendes
Versicherungszentrum

+ Fiihrendes europdisches Zentrum fiir Domizilierung,
Verwaltung und Vertrieb von Investmentfonds und weltweit
das zweitgrof3te (mehr als EUR 3.700 Milliarden verwaltetes
Vermagen in Investmentfonds, Vertrieb in mehr als 70 Lander)

+ Flhrendes Zentrum fiir internationale Privatkunden in
der Eurozone

- Uber 140 internationale Banken: viele mit européischen
Headquartern und Kompetenzzentren

+ Luxemburger Borse: weltweit fiihrend in der Notierung
internationaler Wertpapiere

+ Luxemburg bietet eine umfassende Palette an Investment-
Dienstleistungen und -Produkten fiir eine anspruchsvolle
internationale Klientel

Ruckversicherungsgesellschaften

mit Sitz in Luxemburg

Bdrsen

Regulierungsbehorde:

Commissariat aux Assurances Versicherungssektor-
Experten (PSA) und

O Finanzsektor-
Experten (PSF)

Dienstleistungen

Privatbanken,
Family Offices,
Rechtsanwalte

Berater,
Wirtschaftspriifer,
Steuerberater

- und /’
Nachhandels-

/
O\ O O £ Brokerfirmen
e LQ——) e J und Makler

/ AN

[ Vermdgensverwalter,
| @ Fondsvermittler,
D = = Finanzmanager
Investmentfonds- N
Experten \—— Depotbanken

Quellen: Statec, ALFI, ABBL, 2017/2018 Jahresbericht des Commissariat aux Assurances (CAA)
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LEBENSVERSICHERUNGEN

DIENSTLEISTUNGS-
FREIHEIT (FREEDOM
OF SERVICES - FOS)

INTERNATIONALE AUSRICHTUNG

Luxemburg ist ein international renommierter Finanzplatz im Herzen
Europas. Als fithrendes Zentrum fiir den grenziiberschreitenden
Vertrieb von Lebensversicherungen in Europa und als Zentrum fiir
die Domizilierung, Verwaltung und den Vertrieb von Investmentfonds
ist Luxemburg ein bedeutender Akteur im Bereich Versicherungen
und Riickversicherungen und die Hauptstadt des internationalen
Privatkundengeschéfts in der Eurozone. Die Kombination dieser
Elemente ermdglicht es international mobilen Kunden, auf eine
umfassende Palette an Investment-Dienstleistungen und -Produkten
an einem Ort zuzugreifen.

Die beispiellose politische, finanzielle und soziale Stabilitat des
Landes, sowie EU-konforme, moderne gesetzliche und regulatorische
Rahmenbedingungen, haben dazu gefiihrt, dass sich viele Finanz-
gesellschaften flir Luxemburg als Ausgangspunkt zum Vertrieb ihrer
Produkte in der gesamten Européischen Union entscheiden. Uber
80 % der jahrlichen Versicherungspramien stammen aus Vertragen,
die grenziiberschreitend, laut den FREEDOM OF SERVICES (FOS)-
Vereinbarungen, unterzeichnet wurden. Infolgedessen verfiigen
Luxemburger Lebensversicherungsexperten Uber ein einzigartiges
Niveau an Erfahrung in diesem Bereich.

Das FOS-System wurde im Juli 1992 durch die Dritte Lebens-
versicherungsrichtlinie (Third Life Insurance Directive) der
Europdischen Union eingefiihrt und ist ein Schlisselfaktor fir
die Schaffung eines Binnenmarktes fiir Versicherungen.

Die Richtlinie besagt, dass es einer in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union gegriindeten Versicherungsgesellschaft freigestellt
ist, Produkte in anderen Mitgliedstaaten und unter bestimmten
Voraussetzungen im Europdischen Wirtschaftsraum zu verkaufen,
ohne dass dazu eine drtliche Zweigniederlassung oder Filiale eroffnet
werden muss.

Wenn ein Versicherungsunternehmen seinen Sitz in Luxemburg

hat, hat die Luxemburger Regulierungsbehérde die ausschliefliche
Zustandigkeit Uber dessen Genehmigung und die ordnungsgemafle
Beaufsichtigung nach dem Grundsatz der Kontrolle des Heimatlandes.
Allerdings gilt fiir von Luxemburger Lebensversicherern auf3erhalb
Luxemburgs vertriebene Versicherungsvertrage das Recht des
Mitgliedstaates, in dem der Versicherungsnehmer seinen tiblichen
Aufenthaltsort hat. Auf diese Weise profitiert dieser vom Komfort
eines vertrauten Rahmens in Bezug auf Sprache, Marketing und
Vertragsrecht. Luxemburger Lebensversicherungsvertrage sind daher
darauf ausgerichtet, alle gesetzlichen und steuerlichen Anforderungen
des Wohnsitzstaates des Versicherungsnehmers einzuhalten.
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OPTIMALER SCHUTZ n

Die Luxemburger Gesetzgebung ist so ausgelegt, dass sie optimalen
Kundenschutz auf mehreren Ebenen gewahrleistet.

Versicherungsunternehmen und ihre Tatigkeiten werden vom
Commissariat aux Assurances (CAA), einer 6ffentlichen Einrichtung,
die der ministeriellen Autoritét unterliegt, streng tiberwacht.

Fiir den Zugang zum Beruf des Versicherers im Gro[3herzogtum
Luxemburg miissen Gesellschaften und Einzelpersonen vom
Finanzminister zugelassen werden. In Anwendung des Gesetzes
missen alle Luxemburger Versicherungsgesellschaften jederzeit
iber ausreichende Vermdgenswerte verfiigen, um die geforderten
Solvabilitatsquoten zu erfiillen und ihre finanzielle Stabilitdt
nachzuweisen.

Dariiber hinaus profitieren Kunden von Lebensversicherungs-
gesellschaften im Grof3herzogtum Luxemburg von einem in Europa
einzigartigen Schutzregime, das einen grof3en Sicherheitsvorteil
bietet. Dieser Mechanismus wird als das ,,Sicherheitsdreieck”
(Triangle of Security) bezeichnet und basiert

auf folgenden Prinzipien:

+ Die Wahl der Depotbank seitens eines Versicherers unterliegt
der Genehmigung durch die Aufsichtsbehérde, der CAA. Die
Verwahrung von Vermdgenswerten unterliegt einer Drei-Parteien-
Ubereinkunft zwischen der Luxemburger Versicherungsgesellschaft,
der Depotbank und der CAA.

+ Vermdgenswerte, die mit Lebensversicherungsvertrégen
verbunden sind, werden von anderen Vermdgenswerten der
Versicherungsgesellschaft getrennt und in separaten Bankkonten
hinterlegt. Die Depotbank hat ebenfalls die Verpflichtung, die
Vermogenswerte der Lebensversicherungsgesellschaft, die
mit Versicherungsvertragen verbunden sind, von den anderen
Vermd&genswerten der Bank zu trennen.

« Durch diese Drei-Parteien-Ubereinkunft kann die CAA die
Vermdgenswerte einer Luxemburger Lebensversicherungs-
gesellschaft direkt bei der Depotbank blockieren und so die Rechte
der Versicherungsnehmer schiitzen.



12 LEBENSVERSICHERUNGEN OPTIMALER SCHUTZ

Roy Lichtenstein

Liberté, 1991, aus Mémoire de la Liberté Portfolio

Serigrafie, 76 x 96 cm
© Sammlung BGL BNP Paribas
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Die Versicherungsnehmer verfiigen im Falle eines Ausfalls seitens der
Lebensversicherungsgesellschaft tiber ein ,,Super-Privileg”. Kunden
haben Vorrang vor allen anderen bevorzugten Glaubigern, wie der
Luxemburger Finanzverwaltung, den Sozialversicherungsagenturen
und den Angestellten der Versicherungsgesellschaft.

Commissariat

aux Assurances

Uberwachung Uberwachung

Luxemburger
Lebensversicherung

Versicherungs-
unternehmen

Depotbank

Separate
Konten

Die Luxemburger Gesetzgebung garantiert im Hinblick auf die Wahrung
der Privatsphére von Privatpersonen Datenschutz fiir Lebens-
versicherungsvertrage. Alle am Luxemburger Versicherungssektor
beteiligten Parteien unterliegen seit 1991 dem Berufsgeheimnis.

Dennoch steht diese Schweigepflicht gegeniber allen Vertragspartnern
nicht im Widerspruch zu den Pflichten der Luxemburger Lebens-
versicherungsgesellschaften gegeniiber den Aufsichtsbehdrden und
ihren Verantwortlichkeiten in Bezug auf die verschiedenen Systeme fiir
den Informationsaustausch wie CRS und FATCA.

Dariiber hinaus halten sich Versicherungsgesellschaften, die Mitglieder
der ACA (Vereinigung der Versicherungs- und Riickversicherungs-
gesellschaften des Grofherzogtums Luxemburg) sind, im Hinblick

auf ihre Bereitschaft, im besten Interesse der Verbraucher und

aller anderen Stakeholder im Versicherungssektor zu arbeiten,

an die Life Assurance Quality Charter (Lebensversicherungs-
Qualitatscharta). Diese dient als Garantie fir eine strenge berufliche
Ethik und spiegelt den Wunsch wider, die kontinuierliche Qualitét der
Versicherungsprodukte zu gewahrleisten.
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Luxemburger Lebensversicherungen bieten eine umfassende Antwort
auf spezifische Bediirfnisse von Kunden, die in einem internationalen
Kontext tatig sind. Diese Losungen, die auf der Grundlage fundierter
Rechts-, Steuer- und Finanzstudien entwickelt wurden, bieten eine
breite Palette an Vorteilen, insbesondere:

- Die Wahl der Vertragswahrung (Euro, Schweizer Franken, US-Dollar,
Pfund Sterling, etc.).

+ Die Wahl traditioneller Produkte mit einer garantierten Rendite,
wobei Prdmien in allgemeine Fonds des Versicherers und in eine
breite Palette fondsgebundener Produkte investiert werden.

+ Fondsgebundene Vertrage mit der Option, aus einer Reihe
anspruchsvoller Produkte nach rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen Luxemburgs zu wahlen.

- Die Mdglichkeit, fondsgebundene Vertrage mit verschiedenen Arten
von Finanzinstrumenten zu kombinieren:

- Diversifizierte Investmentfonds: Luxemburger Lebens-

versicherungsvertrage bieten Zugang zu einer breiten Auswahl
an Instrumenten (FCP, SICAV, etc.), so dass Kunden eine
aufergewohnliche Investitionsauswahl in Bezug auf Asset-
Klassen, geografische Regionen, Managementstile und Branchen
zur Verfligung steht. So kénnen Anleger ihre Anlageziele und
Diversifizierungsanforderungen erfiillen.

- Interne Kollektivfonds: Diese fiir die kollektive Verwaltung von
Vertragen ideale Art von Finanzinstrument ist fiir Anlegergruppen
zugdnglich. Sie werden wie ein OGAW-Fonds betrieben,
aber vom Versicherer verwaltet, der haufig das Investment-
Management an einen Vermdgensverwalter (Asset Manager)
delegiert. Die Finanzverwaltung Interner Kollektivfonds
wird durch die Verordnung streng definiert. Dieser Ansatz
beriicksichtigt die Risikoprofile der Kunden: Die vorgeschlagene
Vermdgensverwaltungspolitik spiegelt in der Regel unterschiedliche
Investitions- und Risikoprofile wider.

Interne Spezialfonds: Je nach investiertem Betrag ist es moglich,

eine diskretionare, maf3geschneiderte Verwaltung zu wahlen. Ein

oder mehrere Interne Spezialfonds kdnnen ausschlief3lich fir den/
die Vertragspartner erstellt werden. Der Auftraggeber definiert in
enger Zusammenarbeit mit dem Berater eine Anlagepolitik, die
dem erkldrten Risikoprofil des erstgenannten entspricht. Diese
wird dann von sorgfaltig ausgewdhlten Vermdgensverwaltern,
gemaf3 den von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde festgelegten

Anlagevorschriften und unter strikter Einhaltung der gewahlten
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VERTEILUNG DER
PRAMIEN JE NACH
PRODUKTTYP

EXPERTISE UND INNOVATION

Anlagepolitik, angewandt. Die Investitionspolitik bezieht sich auf
die Gro[3e der investierten Pramie, sowie auf das Gesamtvolumen
der vom Versicherungsnehmer gehaltenen Vermégenswerte und
kann wahrend der Laufzeit des Vertrages, je nach Wohnsitz des
Kunden und Veranderungen in dessen Situation, gedndert werden.

- Spezialisierte Versicherungsfonds — eine neue, 2015 vom
Commissariat aux Assurances geschaffene Kategorie: Ein
Kunde kann so genannte ,aktive' Aktien in den Vertrag einflief3en
lassen, ohne dabei zwingend auf eine Verwaltungsgesellschaft
zurilickzugreifen. Damit kénnen Lebensversicherungsvertrage nach
Luxemburger Recht mit Anlageberatern abgeschlossen werden, wie
es in anderen Léndern seit einigen Jahren fiir High-End-Kunden
praktiziert wird.

Kunden, die in eine Luxemburger Lebensversicherungsldsung
investieren, haben somit Zugang zu einer breiten Auswahl zuldssiger
Vermdgenswerte, die oft umfassender ist, als in ihrem Wohnsitzland:
Aktien, nationale und internationale Anleihen, Geldmarkt, Anleihen
und gemischte Fonds und sogar alternative Fonds und strukturierte
Produkte.

Die Optionen fiir die Diversifizierung variieren je nach investierten
Betragen und finanzieller Situation des Kunden.

25%

Traditionelle

5 40/0 \I;:::i::;rungen

Durch spezielle
Fonds gedeckte
Versicherungen

Quelle: 2017/2018 Jahresbericht des Commissariat aux Assurances (CAA)
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Beat Streuli
“New Street”, Fotos auf Aluminiumplatten,

31 Panele, 2012, 800 x 400 cm
© AXA Art Luxemburg
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FLEXIBLE
VERMOGENS-
PLANUNG

STEUER-
IMPLIKATIONEN
VON LEBENS-
VERSICHERUNGEN

LOSUNGEN FUR ANSPRUCHSVOLLE KUNDEN

Dank der Expertise der Lebensversicherungsfachleute und Fachjuristen
in Luxemburg entsprechen die angebotenen Losungen den
Anforderungen einer anspruchsvollen Klientel.

Aufgrund besonderer rechtlicher Rahmenbedingungen, européischer
und internationaler Akzeptanz, sowie grof3er Flexibilitdt bei der
Benennung von Begiinstigten, ist der Lebensversicherungsvertrag
eines der geeignetsten Instrumente fiir die Vermégens- und
Erbschaftsplanung. Es gibt viele Vorteile fiir den Kunden; dies gilt
vor allem fir die — laut den Wiinschen des Kunden — Festlegung

des Transferzeitpunkts und den Grad der Kontrolle, die tiber die zu
ibertragenden Vermégenswerte beibehalten werden soll.

Eine Lebensversicherung ermdglicht die Benennung von Dritt-
begiinstigten. Dies bietet dem Kunden die Moglichkeit, die
Ubertragung seines Erbes an einen vereinbarten Begiinstigten oder
vereinbarte Begiinstigte ab dem Unterschriftsdatum zu organisieren.

Bei der Erstellung der Begiinstigungsklausel kann der Kunde
insbesondere:

+ mehrere und/oder aufeinanderfolgende Begiinstigte benennen,

+ ungeborene Kinder benennen,

+ lebende oder vertretene Beglinstigte benennen,

+ je nach Beglinstigtem unterschiedliche Betrage festlegen, so dass der
Betrag, der an Erben und Dritte weitergegeben werden soll, laut den
Rechtsvorschriften des Wohnsitzlandes zugewiesen werden kann.

Alle Luxemburger Lebensversicherungsvertrage basieren auf
dem Luxemburger Grundsatz der steuerlichen Neutralitat.
Die steuerliche Regelung, die fiir die Lebensversicherung gilt, ist
die des Wohnsitzlandes des Kunden und der Beglinstigten des
Lebensversicherungsvertrages.

Auf diese Weise kann ein Kunde, der einen Lebensversicherungsvertrag
in Luxemburg abschlief3t, von allen vorteilhaften steuerlichen
Bedingungen in seinem Wohnsitzland profitieren. Des Weiteren wird im
Falle des Todes das versicherte Kapital zu den Bedingungen des Landes
des Begiinstigten an die benannten Beglinstigten iibertragen.

Zum guter Letzt ist Luxemburg ein friher Verfechter des Informations-
austauschs, auch im Hinblick auf einheitliche Standards fiir Bericht-
erstattung (Common Reporting Standards).
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Finanzministerium Luxemburg
www.mf.public.lu

Luxembourg for Finance
Agentur fiir die Entwicklung
des Finanzplatzes
www.luxembourgforfinance.com

Finanzaufsichtsbehérde
Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF)
www.cssf.lu

Vereinigung der Luxemburger
Fondsindustrie

Association Luxembourgeoise
des Fonds d'Investissement (ALFI)
www.alfi.lu

Luxemburger Bankenvereinigung
Association des Banques et
Banquiers, Luxembourg (ABBL)
www.abbl.lu

Versicherungsaufsichtsbehérde
Commissariat aux Assurances
www.caa.lu

Verband fiir Versicherungs- und
Riickversicherungsgesellschaften
Association des Compagnies
d'Assurances et de Réassurances
www.aca.lu

21

Luxembourg House of Training
www.houseoftraining.lu

Luxemburger Borse
www.bourse.lu

Luxemburger
Risikokapitalvereinigung
Luxembourg Private Equity

and Venture Capital Association

www.lpea.lu

Luxemburger Vereinigung der
Family Offices Luxembourg
Association of Family Offices
www.lafo.lu

Luxemburger Vereinigung der
Unternehmens-Dienstleister
Luxembourg Association

of Corporate Service Providers
www.limsa.lu

Fondation de Luxembourg
www.fdlux.lu

Universitat Luxemburg
www.uni.lu
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Luxembourg for Finance (LFF) ist die Agentur fir
die Entwicklung des Finanzplatzes Luxemburg.
Es handelt sich um eine &ffentlich-private
Partnerschaft zwischen der Luxemburger
Regierung und der Luxemburger Vereinigung

der Finanzindustrie (PROFIL). Das Ziel der 2008
gegriindeten Agentur ist die Weiterentwicklung
der Luxemburger Finanzdienstleistungs-

branche und die Suche nach neuen
Geschaftsmoglichkeiten.

LFF bringt internationale Investoren mit dem
umfassenden Angebot an Finanzdienstleistungen
in Luxemburg in Kontakt, von Investmentfonds
Uber die Vermdgensverwaltung und das
Kapitalmarktgeschaft bis hin zu Beratungs-
dienstleistungen. Neben seiner Funktion als
Ansprechpartner fir ausldndische Journalisten
kooperiert LFF mit den diversen Berufsverbanden,
verfolgt weltweite Trends im Finanzwesen und
stellt allgemeines Informationsmaterial tiber

die in Luxemburg angebotenen Produkte und
Dienstleistungen zur Verfligung. Des Weiteren
unterhélt LFF verschiedene Kommunikations-
kanale, organisiert Seminare in internationalen
Geschaftszentren und nimmt an ausgewdhlten
wichtigen Messen und Kongressen teil.
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